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INTRODUCAO

Em atendimento aco disposto na legislag@o pertinente aplicdvel aos Regimes Proprios de
Previdéncia, o Diretor Presidente e a Gestora de Investimentos do PASSIRAPREV apresentam aos
membros do Conselho Deliberativo, para fins de aprovagao, a versdo final da Politica de
Investimentos referente ao exercicio 2024.

Neste documento estabelecemos a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros, os limites de alocac@o em ativos de renda fixa e renda
variavel além, das vedacdes especificas que visam a dotar os gestores de orientagdes quanto &
alocacao dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades
atuariais deste RPPS, fudo em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e demais
legislacdes aplicdveis e, ainda, considerando os fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez e
tfransparéncia.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2024 a
31 de dezembro de 2024. No entanto, poderd ser alterada no decorrer do exercicio conforme
entendimento da Diretoria, do Conselho Deliberativo e demais responsaveis pela gestGo dos

investimentos.

CENARIO ECONOMICO
Aviso: Os cendrios e projecdes abaixo apresentadas sdo compostos por projecoes de fontes

oficiais, bancos, bancos centrais, organismos internacionais e veiculos de comunicagdo de
notoria credibilidade.

Mundo (investnews.com.br, por Olivia Bulla, em 29/11/2023)

A equipe global de pesquisa do Bank of America (BofA) preparou uma lista com as principais
perspectivas para a economia global. O destaque fica com a expectativa de cortes nas taxas
de juros nas economias desenvolvidas, em um movimento encabegado pelo Federal Reserve e ©
Banco Central Europeu (BCE).

Outros temas em destaque sdo: inflacdo no Japd@o; incerteza politica - afinal, 2024 € ano de
eleicdes presidenciais nos Estados Unidos; tensdo geopolitica e endividamento elevado do
governo americano, em meio a gastos com defesa. Somados, sdo 10 grandes temas. Confira,
abaixo, os cinco principais tépicos da lista de investimento temdtico do BofA, selecionados pelo

InvestNews:
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1 - Inflag@o menor, PIB modesto e pivé dos BCs

O economista global do BofA, Claudio Irigoyen, prevé que a inflagdo ird diminuir gradualmente
em todo o mundo, co passo que o crescimento econdmico ird desacelerar apenas
modestamente. Com isso, Fed e BCE devem comegar a cortar os juros em junho, com a taxa nos
Estados Unidos caindo até o intervalo entre 4,50% e 4,75% em dezembro.

Com isso, pode haver uma reducdo total de 1 ponto percentual (p.p.) no custo do empréstimo
pelo Fed em apenas seis meses. Ainda nos numeros, a previsdo é de alta global de 3,1% do
indice de precos ao consumidor em 2024, e aumento de 4,2% em 2023. O banco prevé que o
Produto Interno Bruto (PIB) mundial deve recuar de 3.0% para 2.8% entre este ano e o préximo.

2 - Susto nos mercados

O estrategista de investimentos do BofA, Michael Harinett, acredita que o mercado de baixa
(bear market) provavelmente ndo terminard até que o frio formado por crédito, petrdleo e
consumidores escape por um triz de uma “aterrissagem brusca”. Até por isso, o BofA prefere
rendimento (yield) de qualidade, com as taxas e emissdes desafiando em 2024.

Com isso, apenas a ameacd de um iminente pouso forgado no mercado de crédito, na cotagdo
do petrdleo e na confianca do consumidor € que deve desencadear um movimento de panico,
o que, por sua vez, deve propiciar um mercade de alta (bull market) em titulos e metais

preciosos.

3-10% para o S&P 500

Ainda assim, a estrategista de acdes do BofA, Savita Subramanian, encontra razdes para ser
ofimista no mercado aciondrio, em especial com Wall Street. Para ela, o indice S&P 500 deve
alcancar a marca simbolica de 5 mil pontos ao final de 2024, o que representa uma valorizagdo
ao redor de 10%.

“Estamos otimistas nGo porque esperamos que o Fed faga cortes, mas pelo que o Fed realizou
(em termos de cortes”, afirma a estrategista de agdes do BofA, Savita Subramanian, em relatorio.
Para ela, as empresas americanas se adaptaram as taxas mais elevadas de juros e de inflacdo.
Por isso, a escolha do BofA inclui os papéis ciclicos, de modo a aproveitar o momento
econdmico, de gqueda dos juros e crescimento moderado.

O banco prevé que os mercados aciondrios na Europa devem cair no primeiro semestre de 2024
e, entdo, engatar uma recuperacd@o na segunda metade do proximo ano.
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4 - Petrdleo a USS 90

O esfrategista de commcodities do BofA, Francisco Blanch, estima que o barril do petréleo tipo
Brent, a referéncia global, tenha em média um preco de US$ 90. Embora o aumento da
demanda pela commodity em 2024 seja mais lento, os paises exportadores da Opep+ devem
cortar ainda mais a producdo, pois a questGo geopolitica & um risco ascendente.

Ou seja, o BofA alerta que o abastecimento de matérias-primas e recursos bdsicos, em especial
do petrdleo, estd emrisco, caso as tensdes militares ou econdmicas regionais aumentem. Entre os
pontos de conflito, o banco cita o Oriente Médio.

Ja enfre os metais, enquanto as taxas de juros mais baixas devem impulsionar o preco do
precioso ouro, a reposicdo de estoques deve impulsionar o preco dos principais metais bdsicos
industriais, com o cobre podendo atingir US$ 10,5 mil por tonelada e o aluminio indo a US$ 3 mil a
tonelada.

5 - Mercados emergentes

Para nGo dizer que o BofA ndo falou em mercados emergentes, um dos topicos destacados na
lista de investimentos tematicos € exatamente a perspectiva positiva para os ativos mais
arriscados. Essa previsdo decorre do cendrio de cortes nos juros nas economias desenvolvidas e
com o ddlar deixando ¢ pico, depois de alcancad-lo no inicio de 2024.

“Isto deverd ser positivo para os mercados emergentes e as small caps, entre outros ativos da
regido, que também devem se beneficiar da estabilizacdo do crescimento na China”, comenta
David Hauner, esirategista global de mercados emergentes do BofA, em relatdrio

Segundo ele, os mercados emergentes t€ém um ano de alfa pela frente. Afinal, o ano em gue o
Fed inicia sua flexibilizacdo monetdria deverd ser positivo para os ativos de maior risco, sendo
que esta fase inicial do ciclo geralmente é responsavel por 80% dos retornos desses mercados ao

longo dos cortes. A conferir.

Brasil (cnnbrasil.com.br, por Danilo Moliterno, em 07/12/2023 )

Mesmo com uma perspeciiva de desaceleracdo da economia em 2024, a frgjetdria mais
controlada da inflagcGo deve abrir espago para que o Banco Central corte a Selic além do
projetade pelo mercado, diz o Inter nesta quinta-feira {7), em relatéric com perspectivas para o

cendrio macroecondmico do proximo ano.
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A expectativa da instituicdo € de que a taxa termine 2024 em 9%. ao ano (a.a.) O mercado
espera que a faxa basica da economia encerre o proximo ano em 9,25% a.a., conforme dados
compilados pelo Boletim Focus, do BC.

A inflacd@o sob controle deve "permitir que os cortes de juros avancem mais que o esperado pelo
mercado”, segundo Rafaela Vitoria, economista-chefe do Inter.

A instituicdio projeta uma expansdo de 1,8% na economia do préximo ano, ante perspectiva de
1,50% do mercado.

O alerta, no entanto, fica para a "incognita” na questdo fiscal. “Pode contribuir para uma
convergéncia mais acelerada da inflag&o & meta ou ser um fator inflaciondrio devido G
desancoragem das expectativas”, diz o relatorio.

Para 2023. o Inter descreve a atividade em 2023 como "uma grata surpresa”. A expectativa no
inicio do ano era de gque o Produto Interno Bruto (PIB) avangasse 1% — agora, se estima
crescimento de 3%.

O Brasil deve encerrar 2023 com saldo superavitario de US$ 25 bilhdes na balanca. A expectativa
do Inter é de que o superdvit seja de US$75 bilndes em 2024 — ainda em patamar acima do
observado nos Ultimos anos.

“Além das exportactes do agronegocios, sem duvidas o crescimento da produgdo e
exportacdo de petréleo vai contfinuar sendo um destaque, ganhando relevancia em cima das
exportagdes de mineiro, que desaceleram por conta da economia chinesa menos robusta”,

explica Rafaela Vitéria.

O fiscal também serd decisivo para o cambio, segundo a andlise. Caso o governo se mostre
incapaz de confrolar o crescimento dos gastos, pode trazer mau-humor aos investidores.

O fim do ciclo de alta da politica monetdria nos EUA e @ balanca comercial robusta fambém
deve impactar a “equagac” do cadmbio. Com isso, a estimativa é de que a taxa encerre 2024
cotada proximo a R $5,00, com um viés de baixa.

Taxas de juros (Boletim Focus de 08/1 2/2023)
Seguem projegoes do Boletim:
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META DE RENTABILIDADE

Considerando que a duracd@o do passivo do PASSIRAPREV apurado na Reavaliagdo Atuarial 2023
é de 13,76 anos e em acordo com o disposto pela Portaria MTP 1467/2022, fica estabelecido que
a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance desempenho minimo equivalente o
4,68% (quatro inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) acrescido da variagdo do IPCA
(indice Nacional de Pre¢co ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e usado pelo Banco
Central do Brasil como balizador do regime de metas de inflagdo.

Assim sendo, segundo o relatério Focus de 08/12/2023, a previsGo & que o IPCA do exercicio seja
igual a 3,93% (irés inteiros € noventa e trés centésimos, por cento).
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Ante ao acima exposto e considerando as atuais proje¢cdes, a meta de rentabilidade a ser
buscada para o exercicio de vigéncia desta politica sera 8,61% (oito inteiros e sessenta e um
centésimos por cento), podendo variar para mais ou para menos dependendo das pressdes
inflaciondrias o longo do ano e, principaimente do ingresso de recursos oriundos da
compensacdo previdencidria que dardo ao RPPS uma maior possibilidade de diversificacdo da

carteira.

GESTAQ

Serd adotada a gestdo propria e as decisdes de investimentos e desinvestimentos poderdo
contar com apoio técnico especializado em cardter consultivo, discutindo e definindo a macro
estratégia elaborada em conjunto com a Diretoria, o Conselho Deliberativo e o responsavel pela

gestdo dos investimentos.

INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Assim como nhos anos anteriores, o PASSIRAPREV permanece em desequilibrio financeiro e, por
esta razdo, ndo dispde de recursos suficientes para investimentos vultosos. No entanto, este
cendrio tende a melhorar através do ingresso de recursos oriundos da compensacdo

previdencidria.

Investimentos*
A selecdo de novos produtos para discussdo no Conselho Deliberativo € de competéncia da
Diretoria do PASSIRAPREV e do responsdvel pela gestdo dos investimentos, considerando os

seguintes aspectos:
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e Nos segmentos de Renda Fixa, todos os fundos que gerem iliquidez superior ou igual a
70 dias, deverdo passar por avaliacdo escrita e conclusiva do responsdvel pela gestdo
de investimentos;

e Os fundos compostos exclusivamente por titulos publicos federais, @ que tenham esta
premissa em regulamento, independem de andlise completa para aplicacao;

e O responsavel pela gesido de investimentos deverd emitir parecer sobre os fundos
selecionados que deverd conter no minimo os seguintes critérios de avaliacdo: andlise
das medidas de risco, andlise dos indices de performance, andlise de indices de
eficiéncia e demais informacdes e dados sobre os ativos do Fundo;

Selecionados os produtos, os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as
decisdes de investimentos de ativos passardo pelas seguintes etapas:
e Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de servicos
dos fundos de investimentos;
e Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de
servicos, com base na legislacdo em vigor:;
® Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderdo receber
recursos desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos limites estabelecidos nos
segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL;
e Parecer do responsdavel pela gestdo de investimentos:
e ReuniGo enire Diretoric do PASSIRAPREV, gestor de investimentos e membros do
Conselho Deliberativo para decisdo final sobre a escolha do fundo de investimento,
devidamente registrada em ata;

No caso de investimentos que exijom a presenca de classificacdo de risco de crédito
desenvolvida por agéncia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas pela CVM,
serdo considerados como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores de
servicos que tenham, como nivel minimo de avaliagcdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos
publicos representativos da divida pUblica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente
pelas seguinfes agéncias:

Risco boixissimo. O emissor & configvel, !
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(s sinals de mais (+] ou de menas (-], oU equivalente, sao utiizados para especificar uma pasicda melhor ou pior denfro de uma mesma nofa, e assim

ndo sdo consideradas nos limites desto politica.

‘ 'Nota - Entende-se como investimenfos, neste case, novas alocagdes em fundos que atualmente nGo compon

PASSIRAPREV.

Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisdes de desinvestimento

de ativos passardo pelas seguintes etapas:

e |dentificac@o de aplicagoes com rentabilidade insatisfatéria em relagdo ao seu

benchmark e/ou a meta atuarial no primeiro semestre de 2024;

e No relatério do 2° trimestre, o responsdvel pela gestGo dos investimentos devera

destacar os fundos que se enquadram nesses aspectos;

e Serda solicitada uma reuni@do com um representante da instituicdo gestora para

obtencao de esclarecimentos; €

e Em reuniao devidamente registrada em ata, entre a Diretoria do PASSIRAPREV, o gestor
de investimentos e membros do Conselho Deliberativo serd decidida, por votagdo, o

manutencao ou resgate parcial/total do investimento.
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O desinvestimento ndo poderd ocorrer quando a cota do fundo for inferior & cota de aplicacao,
a fim de ndo gerar prejuizo para a carteira. Entretanto, serd avaliado. caso a caso, o custo de
oportunidade de se manter o recurso em detrimento de outros ganhos.

Importante: As regras de investimentos e desinvestimenfos poderdo ser flexibilizadas nos seguintes casos: quando hd poucos produtos
semelhontes enire as instifuices credenciadas junto o RPPS. quanda os recursos forem caracterizados como de curlo prazo e/ou
quando os recursos forem referentes 6 taxa de adminisfragao.

R 1 INSTITUICOES FINANCEIRAS E AGENTES AUTC
Poderdo credenciar-se junto ac RPPS as instituicdes financeiras, outras instituicoes autorizadas ou
credenciadas nos termos da legislac@o em vigor para o exercicio profissional de administracdo
de recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
agentes auténomos de investimentos, que estejam devidamente autorizados, e em situagdo
regular, pelo Banco Central do Brasil e ComissGdo de Valores Mobiliagrios a atuar no Sistema
Financeiro Nacional.

Para o credenciamento referido deverGo ser observados, e formalmente atestados por
representante legal do PASSIRAPREV no minime:
e Afos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Cenfral
e/ou ComissGo de Valores Mobilidrios - CVM;
e Observacdo de elevado padrdo étficc de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes junto ao Banco Central e/ou ComissGo
de Valores Mobilidrios - CVM; e,
e Regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento deverd abranger também a
figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:
e A andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores;
e A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragcdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregagdo de atividades:
e A avdliocdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administrag@o, no periodo
minimo de dois (2) anos anteriores co credenciamento; e,
e A observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolugdo CMN
4.963/2021
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Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Autbnomo de

Investimentos este(s) deverd(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de

distribuicdo firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

LIMITES DE ALOCACAO

A Resolucdo CMN 4.963/2021, estabelece que os recursos em moeda corrente dos Regimes
Proprios de Previdéncia podem ser alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados, fundos imobilidrios

investimentos no exterior, e empréstimos

consignados.

No entanto, em razdo da escassez de recursos para investimentos, sugerimos ao PASSIRAPREV a
estratégia de aplicacdo de 100% dos recursos no segmento de RENDA FIXA nas seguintes
modalidades:
¢ flitlulos de emiss@o do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custodia (Selic) -art. 7,1, a
e cotas de fundos de investimenio classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, constituidos sob
a forma de condominio aberto, cujos regulamenios detferminem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em fitulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos-art. 7,1, b
e cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostias
exclusivamente em fitulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses

titulos (fundos de indice de renda fixa) -art. 7, 1, ¢

LIMITES Resolucdo CMN n® _
SRONERD. ™| ESTRATEGIA DE ALOCACAO PASSIRAPREV
4.963/2021
SEGMENTO TIPO DE ATIVO e
ART, %

INFERIOR % ALVO % SUPERIORZ
Titulos Publicos de emisséo do TN 7.1l a 100 0 0 100
Fl - 100% Titulos TN 7°.1, b 100 0 50 100

RENDA FIXA

ETF - 100% Titulos Publicos Foil e 100 0 50 100 [\
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VEDACOES e CONTINGENCIAS

Além das vedacgdes impostas nesta Politica de Investimento, as alocacdes de recursos do
PASSIRAPREV deverdo obedecer fodas as direfrizes e normas citadas na Resolucdo CMN n°
4.963/2021.

Em caso de descumprimento das diretrizes deste documento ou de qualguer uma das
disposicées da Resolugdo CMN 4.963/2021 os dirigentes do PASSIPRAPREV e os membros do
Conselho Deliberativo terdo até 30 dias corridos para reunirem-se e definir as providéncias a
serem adotadas.

POLITICA DE TRANSPARENCIA
O PASSIRAPREV busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de

fransparéncia e governanca em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram
definidos procedimentos para o credenciamento das instituicdes financeiras, criadas rotinas para
as informagdes periodicamente enviadas por estas instituicdes.

A diretoria redlizard dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos no processo de
gestdo do RPPS, com o objetive de avaliar a performance das aplicacdes financeiras, discutir
eventuais alternativas de novos investimentos e mudancas de cendrio econémico.

Disponibilizac@o dos Resultados
Além das informagdes com divulgagdo obrigatéria disciplinadas pela legislacdo especifica é de
competéncia da Diretoria do RPPS:

e Anualmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico a integra da Politica
de Investimentos para o exercicio seguinte;

e Mensalmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um relatdrio sintético
que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por
instituicdo; e,

e Trimestralmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um relatério
sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira

por instituicao; €, -
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Até 31 de margo de cada exercicio disponibilizar emn meio eletrébnico ou por meio

fisico um relatdrio sintético referente ao exercicio anterior que permita ao ente e aos

servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por instituicdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de

investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as projecdes macro € microecondmicas no

intervalo de doze meses.

As revisdes extraordindrias, guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/

conjuntura do mercado e/ou calteracdo
publicadas.

da legislagcdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser integraimente
seguidas pela Diretoria do PASSIRAPREV e pelo responsdvel pela gest@o dqﬁ nvestimentos, que

seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alopagdo especifi

prazo, para a obtencdo da meta atuarial.

Documento elaborado por:

Homologado por:

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 - Centro - Passira/PE -
CNPJ: 09.032.346/0001-46 - Fone: (B1) 36511476
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Matnicula - 21362
Passira/PE, em 15 de dezembro de 2022
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Resolucdo n°® O_L/2023

Disp6e sobre aprovacdo da Politica Anual de
Investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Passira - PASSIRAPREV

O Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira - PASSIRAPREV, no
uso de suas atribuicdes e competéncias que Ihe sao conferidas pela Lei Municipal n® 767/2021;

Considerando a deliberacdo tomada em reunido ordindria realizada em 15 de dezembro de
2023; e,

Considerando o disposto no art. 4° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 que determina que os
responsaveis pela gestdo do Regime Propric de Previdéncia Social, deverdo definir a Politica
Anual de Investimentos dos recursos em moeda corrente.

Resolve:

Art. 1° - O Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira - PASSIRAPREV adotard no exercicio
2024 a Politica de Investimentos anexa.

Art. 2° - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.

Passira/PE, 15 de dezembro de 2023

‘om mt&w

Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV

MEMBROS: “2 fy M% M&Lﬂ&ﬁrm
(nome co{mﬁf

(nome completo)
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' (nome completo) (nome compieto)
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