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de divida. De acordo com esse rating, a operagdo analisada podera ter seu limite elevado,
reduzido ou indeferido. Essa avaliagdo é feita de forma periddica e recorrente, nas revisdes de
limite de crédito das empresas e nas analises de novas emissdes de divida.

No ano de 2020 a BB DTVM desenvolveu metodologia ASG para os Titulos Soberanos,
estabelecendo uma classificagdo de risco ASG, considerando esta nota dentre os aspectos que
avaliam o risco e as perspectivas macroeconomicas globais e especificas para o universo de paises
sob acompanhamento

6.2 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em fevereiro de 2018, Luis Claudio Leite Tavares assumiu a geréncia da Divisdo de Analise
Fundamentalista e Quantitativa no lugar de Carlos Frederico Gomes Valladares que havia
gerenciado a divisdao no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio ja trabalhava na Divisdo de
Analise Fundamentalista e Quantitativa ha mais de 9 anos.

Em novembro de 2019, Marcio Fadigas de Almeida assumiu a Geréncia de Divisdo de Analise de
Credito, no lugar de Marcelo Rodrigues de Farias. Cabe ressaltar que Marcio Fadigas possui
experiéncia de 19 anos de marcado financeiro, tendo atuado nas areas de analise e gestdo.

Em fevereiro de 2019, Marcelo Rebelo Lopes assumiu a Geréncia da Divisdo de Andlise
Macroecondmica, no lugar de Marcelo Arnosti. Cabe ressaltar que Marcelo Rebelo possui
experiéncia de 11 anos no mercado financeiro, tendo atuado nas dreas de Andlise
Macroecondmica por 8 anos e 2 anos em Produtos.

As mudangas ocorridas na equipe de analistas devem-se a programas de Aposentadoria
Incentivada, e a oportunidades de ascensdo a cargos gerenciais. Em todas as ocasiées buscou-se
repor os talentos trazendo pessoas do Banco do Brasil ou da propria BB DTVM com perfil
adequado para a drea e treinando-os internamente.

Em dezembro 2020 a equipe ganhou o reforgo de uma analista dedicada a ASG, Daphne
Chistianne da Costa Breyer, fortalecendo a incorporagdo e incentivo as praticas ASG que ja vinham
sendo adotadas pela BB DTVM.

Em junho de 2021 Mauricio Schuck assumiu a Divisdo Fundos de Agdes ativos no lugar de Vinicius
Ribeiro Vieira. Mauricio ja atua na gestdo de fundos desde 2008 e esta no Banco do Brasil desde
2001.

Em dezembro 2021, Marcelo Rebelo Lopes assumiu como Economista Chefe do Banco do Brasil.
A Divisdo de Analise Macroecondmica passou a ser liderada por José Mauricio Pimentel Baptista.
Cabe ressaltar que José Mauricio possui larga experiéncia no mercado financeiro, estando na
Andlise Macroeconomica desde 2008.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgoes?

100% proprio.

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de anadlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatorios e informacgdes para outros (sell side)?
O analista fundamentalista tem como principal objetivo a cobertura das empresas listadas na B3
(atualmente 125 empresas sdo cobertas), em especial as componentes dos principais indices da
Bolsa. Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro do seu universo de cobertura e
pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os dados econdmico-financeiros,
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fazer projecbes, recomendar papéis e assessorar 0s gestores no processo de tomada de decis3o,
0 que na maioria das vezes é feito conjuntamente.

A analise de grande parte das empresas cobertas é feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Em
algumas situacdes € utilizada a andlise por multiplos, em especial nos BDRs Latam cobertos. Para
empresas que estdo buscando uma Oferta Publica Inicial de Agdes (IPO), a analise da operacdo
pode ser efetuada por DCF ou muiltiplos, dependendo do valor da oferta e do interesse na
operacao.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendages e outras informagées que
sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis aos
gestores em pagina especifica da Divisdo de Andlise Fundamentalista e Quantitativa e através de
um indice compilado denominado, Stock Guide, os gestores tem acesso a todas as informacdes
numericas realizadas e projetadas pelos analistas das companhias.

Mensalmente é fornecida uma carteira qualitativa/fundamentalista aos gestores dos fundos de
renda varidvel e multimercados que serve como insumo ao processo de tomada de decisdo na
alocacdo de investimentos, seguida por uma reunido mensal com apresentacdo entre analistas e
gestores, de forma a validar todos os cases que estdao sendo recomendados na referida carteira.
0 analista quantitativo é responsavel por desenvolver e gerir modelos quantitativos que auxiliem
os analistas fundamentalistas e os gestores no processo de alocagdo. A analise quantitativa avalia
o comportamento histérico dos ativos, utilizando modelos matemadticos e estatisticos com o
objetivo de capturar distorgdes nos pregos das acdes (mercados imperfeitos), bem como auxiliar
a decisdo de investimento (estudos sobre derivativos e operacdes estruturadas).

Sdo exemplos dos modelos desenvolvidos:

Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos que buscam capturar distor¢des no
mercado. Para isto, propde-se que as estratégias sejam divididas em trés carteiras de
investimentos quantitativas: Valor, Crescimento e Momento. A carteira Valor objetiva identificar
acles que estdo sendo negociadas a pregos inferiores ao que poderiam, quando observamos seus
fundamentos. A Carteira Crescimento captura acdes de companhias cuja expectativa de
crescimento seja superior a média do mercado. A carteira Momento procura medir a velocidade
com a qual uma tendéncia esta se desenvolvendo. E a forca percebida por tras de um movimento
de precos.

Long x short - apresenta técnicas para estimac¢do de volatilidade de determinadas agbes. Mais
especificamente, busca-se identificar oportunidades de Long X Short no mercado brasileiro
através da analise de spreads de pares de agGes previamente determinados, indicados pelos
analistas fundamentalistas.

Carteira teorica de Fll — portfdlio elaborado com base na composi¢do do IFIX, com o objetivo de
oferecer exposigdo ao mercado brasileiro de fundos imobilidrios. O modelo quantitativo seleciona
os principais ativos do indice de referéncia, buscando formar uma carteira com as mesmas
caracteristicas de risco do indice de referéncia (benchmark), sem a necessidade de replica-lo
integralmente.

Carteira Global — A estratégia de alocacdo entre os paises tem como base o comportamento das
expectativas de lucros, multiplos de mercado e analise macro para os diferentes mercados.
Partindo da ponderacgdo inicial do benchmark, promovemos ajustes na participagdo de cada
posi¢cdo de acordo com nossa avaliagdo a respeito do comportamento esperado dos ativos.
Indicacao de abertura de posi¢oes vendidas — A estratégia visa buscar oportunidades de abertura
de posicdes vendidas em ativos com base em indicadores técnicos, aliado a filtros de exclusdo
com critérios quantitativos/qualitativos.
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Previsdo de mudancas na composicdo das carteiras tedricas - o monitoramento do
comportamento das agdes no mercado permite antecipar a composi¢do dos indices IBOVESPA e
IBRX.

Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros do resultado da empresa e
comparando-os com os valores esperados pelo mercado, calcula-se o indice de surpresa, que,
variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto prazo para o papel (desvalorizacdo ou
valorizagao).

A Equipe de Analise Fundamentalista e Quantitativa trabalha exclusivamente para o buy side.

O analista de crédito tem como principal objetivo a avaliacdo e acompanhamento de empresas e
instituicGes financeiras brasileiras emissoras de divida no mercado de capitais (atualmente 155
empresas e 87 bancos sdo cobertos). Cada analista € responsavel por um ou mais setores dentro
do seu universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os
dados economico-financeiros, fazer projegées, propor limite de crédito e assessorar os gestores
no processo de tomada de decisdo.

A analise das empresas é feita por analise de capacidade de pagamento e estrutura da operacao,
que leva em consideracdo, dentre outros, projecao de fluxo de caixa, covenants financeiros e
avaliagdo de garantias. Ademais, o acompanhamento da situac¢do financeira e dos indicadores
destas companhias é realizado constantemente, de modo a detectarmos eventual deterioragio
ou melhora na gualidade de crédito do ativo, subsidiando os gestores com as melhores
informagdes para suas tomadas de decisdo (compra, venda ou renegociacdo das condicdes
pactuadas).

Todos os dados de limite de crédito e classificagdo interna de risco ficam disponiveis aos gestores
em pagina especifica da Divisdo de Andlise de Crédito e, ainda, em aplicativo proprio da BB DTVM,
o Gestdo de Risco de Crédito (GRC).

Tanto os analistas fundamentalistas, quanto os quantitativos e, também, os de crédito, divulgam
informagdes relevantes e opinides proprias sobre as empresas/operagdes por intermédio de e-
mail aos Gestores e realizam/participam de apresentagdes/reunides constantemente

6.6 Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na analise?

Sao utilizadas informagdes da Agéncia Estado (Broadcast), da Refinitiv (Eikon), Bloomberg e
também a base de dados da Economatica e do MSCI (Morgan Stanley Capital International), bem
como com os servicos exclusivos de coleta de precos da Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e de Banco
de Dados da propria FGV e do programa Macrodados. O software de estatistica E-views
(Econometric Views) e o Modelo da Oxford Economics sdo usados como ferramentas para
projegdes. Os principais jornais nacionais e internacionais também sao fontes de informacdo. Por
fim, hd apoio a andlise através do recebimento de analises e relatdrios de instituicdes privadas e
governamentais, tais como FMI, Fed, Peterson Institute, entre outros, além de toda a gama de
relatdrios de bancos/corretoras de mercado.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancgas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
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As movimentagdes internas ndao geraram impacto nas atividades da empresa, pois foram
programadas, e a empresa ja possuia recursos humanos preparados para ocupar cargos gerenciais
na gestdo de fundos de investimento. Ao longo de 2017 a dezembro de 2021 ocorreram ainda
rodizios, ascensdes, aposentadorias ou retorno ao Controlador BB, abaixo descritas:

Em 01/2017:

Divisao Fundos Renda Fixa e Cambio

Sai: Flavio Furtado (aposentadoria)

Entra: Roberto Batista de Jesus

Divisdo Fundos de Acdes Indexados:

Sai: Wanderley Dutra Mendonca (aposentadoria)

Entra: Verana Barbosa Regattieri

Divisao Fundos de Acdes Ativos

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Divisdo de Anélise Fundamentalista e
Quantitativa)

Entra: Vinicius Ribeiro Vieira

Em 02/2018:

Divisao de Analise Fundamentalista e Quantitativa

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Geréncia Executiva de Gestdo de Riscos)
Entra: Luis Claudio Leite Tavares

Em 03/2018:

Divisdo Fundos de Renda Fixa Exclusivos

Sai: Daniel da Rocha e Silva Carvalho (assumiu a Divisdo de Inovacéo)

Entra: Rodolfo Rocha Pires

Em 05/2018:

Divisdo Fundos Offshore e Alocagdo no Exterior

Sai: Daniel Bogado (retorno ao BB)

Entra: Jodo Medeiros Fonseca

Em 01/2019:

Diretor Presidente:

Sai: Paulo Roberto Lopes Ricci (aposentadoria)

Entra: Carlos José da Costa André

Diretoria de Gestdo de Ativos:

Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a presidéncia da empresa)

Entra: Marcelo Marques Pacheco

Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Acoes e Offshore

Sai: Marcelo Marques Pacheco (assumiu a Diretoria de Gestdo de Ativos)

Entra: Jorge Marino Ricca

Em 02/2019

Geréncia Executiva Andlise e Alocacdo Doméstica (Recém-criada):

Entra: Marcelo Gusmado Arnosti

Divisdo Analise Macroecondmica

Sai: Marcelo Gusmdo Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva Analise e Alocagdo Doméstica)
Entra: Marcelo Rebelo Lopes

Em 11/2019

Divisdo Analise de Crédito
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Sai: Marcelo Rodrigues de Farias (assumiu a Geréncia Executiva de Governanca, Regulagdo e

Compliance)

Entra: Marcio Fadigas de Almeida

Em 12/2019

Divisdo Fundos Multimercados
Sai: Renato Magalhdes David (aposentadoria)
Entra: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria
Divisdo Fundos Multimercados Exclusivos
Sai: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria (assumiu Divisdo Fundos Multimercados)
Entra: Mauro Luiz Martins de Faria
Em 01/2020:
Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Ac¢des e Offshore
Sai: Jorge Marino Ricca (retorno ao BB)
Entra: Marcelo Gusmao Arnosti
Geréncia Executiva Andlise e Alocagdo Doméstica
Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Acdes e
Offshore)
Entra: Marcelo Rodrigues de Farias
Em 01/2020
Operagées em Mercado:
Sai: Luiz Gustavo Moraes Gelbaum (Licenca)
Entra: Luiz Henrique Aragdo de Souza
Divisdo de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Gusmao Arnosti
Entra: Marcelo Rebelo Lopes
Em 09/2020
Divisao Fundos Offshore e Alocagao no Exterior
Sai: Jodo Medeiros Fonseca (Demissdo a pedido)
Entra: Frederico Monteiro de Aguiar
Em 11/2020
Diretor Presidente:
Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a vice-presidéncia de Finangas do BB)
Entra: Aroldo Salgado de Medeiros Filho
Em 06/2021
Sai: Vinicius Ribeiro Vieira (Demissdo a pedido)
Entra: Mauricio Schuck
Em 12/2021
Divisao de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Rebelo Lopes (virou Economista Chefe do BB)
Entra: José Mauricio Pimentel Baptista
Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.
A BB DTVM possui Manual de Due Diligence para Gestores de Alocagdo e de Sele¢do, Contratagdo
e Supervisdo dos Prestadores de Servigos de Fundos de Investimento, realizando processo de Due
Diligence nos Prestadores de Servicos contratados para os Fundos de Investimentos e efetua
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trimestralmente o seu monitoramento, conforme determina o Codigo Anbima para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Para Selecdo das Corretoras € utilizada uma metodologia interna aprovada pela Diretoria
Executiva da BB DTVM, com validade de 12 meses, sendo realizada sempre no més de margo.

O processo de contratacdao dos prestadores de servicos para os fundos de investimento é
formalizado através de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades entre
as partes estipulados por regulador e autorregulador.

A interagdo entre contratante e contratado, a partir do nivel de celeridade e criticidade de ajustes
necessarios, poderd se dar por conferéncias telefénicas, video conferéncias ou reunides
presenciais, no limite, inclusive, com a formalizacdo de acordos de niveis operacionais (service
level agreement).

7.2 Descreva o processo de investimento.

A BB DTVM considera na gestdao do portfolio de produtos e servigos, os cenarios e tendéncias do
macroambiente, as necessidades e expectativas dos clientes, a melhor relacdo risco-retorno do
investimento, a avaliacdo econdmico-financeira, a regulacdo e autorregulacdo do mercado, a
insercdo na programacdo or¢amentaria, os principios de controles internos e compliance, a
avaliagdo dos impactos socioambientais e o posicionamento institucional. Os analistas tém plena
autonomia de indicar quaisquer papéis de seu universo de cobertura que considerem como
oportunidades, porém a decisdo de alocacdo é tomada de forma conjunta entre analistas e
gestores. Para que tal decisdo ocorra, ha reunibes mensais (para aprofundamento de temas
pertinentes a composi¢ao das carteiras recomendadas) entre as equipes, mas, mais importante
que isso, ocorrem interagdes frequentes e trocas de informagdes didrias entre os analistas e
gestores.
Ha comités e foruns formalmente constituidos que auxiliam no processo de tomada de decisdo.
Os principais sistemas de informacdo utilizados sdo: Broadcast, Bloomberg, CMA, Risk
Management, Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Aplicativos e Graficos e Plataforma
Quantum Axis.
Sdo utilizados sistemas e aplicativos internos e de terceiros, tais como de envio e de rateio de
ordens, gerenciamento do fluxo de caixa, alocagdo de ativos, e outros, além de modelos
guantitativos para subsidiar a analise dos mercados e planilhas proprietarias desenvolvidas pelas
Divisoes.
Tais sistemas e aplicativos sdo utilizados na rotina de gestdo de recursos para: auxiliar na gestao
do fluxo de caixa dos fundos e carteiras, considerando a liquidacdo de operagdes realizadas, o
recebimento de proventos e o fluxo de aplicagdes e resgates; elaborar estratégias e projetar o
retorno esperado; definir as estratégias a serem implementadas; executar as estratégias
definidas; monitorar o risco das estratégias, assegurar o cumprimento

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua

classificacao tributaria?
O sistema SINQIA (ex-Drive) calcula diariamente o prazo médio das carteiras. Adicionalmente,
cada equipe de gestdo realiza seu préprio controle com o auxilio de planilhas e relatdrios internos,
alimentados pelo sistema SINQIA, monitorados e atualizados ao logo do dia.
Encontra-se em desenvolvimento no sistema proprietario Front Office as funcionalidades de
apuragdo do prazo médio para o compliance e fluxo de caixa intraday.
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Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentragdo de volume de operagSes por corretora, se

houver.
O critério de distribuicdo das ordens para as corretoras é de forma equitativa, por mercado de
atuacdo, visto que tem corretoras que ndo negociam mercado de BMF (futuros) e outras que nao
fazem mercado a vista com esta DTVM, ndo existindo nenhuma outra forma adicional de
distribuicdo.
Em virtude do trabalho remoto ndo pudemos utilizar as corretoras que sé tem mercado de bolsa
com a mesma frequéncia que utilizamos as corretoras que tem os dois mercados, pois 0 novo
sistema de telefonia ndo nos permite ouvir duas linhas ao mesmo tempo, como feito com o
equipamento Etrali que temos na mesa fisica da DTVM.
Por este motivo estas corretoras so foram acionadas para ordens de leildo, ficando com uma
receita de bolsa aproximadamente 1/3 menor do que as corretoras que tem bolsa e BMF,
resguardando, na medida do possivel, o critério de equidade

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como € realizado o

controle e o processo de acompanhamento.
A avaliacdo e aquisicao de ativos no exterior seguem critérios similares aos aplicados para
negociagdo de ativos no Brasil.
As decisdes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender aos
critérios contidos no Manual de Gestao de Risco de Crédito, documento interno aprovado em
instancia colegiada gue define critérios objetivos para andlise e estabelecimento de limites em
operacdes de crédito privado. Os valores investidos devem obedecer as normas legais, ao
regulamento e a norma de gestdo das carteiras e dos fundos geridos (exposi¢do a risco de crédito
privado). Além das algadas internas da BB DTVM.
Cotas de fundos offshore s podem ser negociadas caso a gestora internacional seja aprovada no
processo de Due Dilligence conduzido pela Divisdo de Governanga em Administragdo de Fundos
da BB DTVM. Adicionalmente, cabe ao gestor realizar a analise qualitativa do fundo, bem como
avaliar adequac¢ao da estratégia, condicdes de liquidez e niveis de concentragdo no fundo
offshore. Também é realizada uma analise de aspectos técnicos do fundo e gestora a serem
investido, como: Tracking Record, quantidade de cotistas do fundo, patrimonio liquido, aspectos
operacionais para alocacdo, disponibilidade de reportings e informacGes em base de dados
publicas e/ou de sistemas contratados pela BB DTVM, da estratégia.
Na negociacdo dos demais ativos (acdes, ADRs, ETFs etc), cabe ao gestor do fundo realizar a
analise qualitativa e quantitativa do ativo. Sdo utilizados, concomitantemente, critérios de analise
botton-up e top-down, alinhados a analises macro e microecondmicas, analise de balangos de
empresas, consenso de analistas, analise de posicionamento de outras gestoras, indices
guantitativos, reportings, bem como outras analises adequadas especificamente a determinadas
estratégia. O gestor consulta as condigdes de prego e liquidez do ativo previamente e envia
determinada ordem analisando condigdes como: o nivel de prego, bid-ask spread, impacto no
mercado, delay cost e custo de oportunidade. Quando necessario, efetua ajustes na ordem para
a negociacdo do ativo, atendendo aos critérios anteriormente mencionados, junto a Mesa de
Operacbes visando a obtencdo do melhor negdcio possivel. e Os ativos investidos devem
obedecer as normas legais, ao regulamento e a norma de gestdo das carteiras e dos fundos.
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8. Distribuicao

A gestora realiza distribuigdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

I verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
1. conhega seu cliente (KYC);
11, PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Em sua grande maioria, o Banco do Brasil é contratado para a prestagdo do servigo de distribuigdo
dos fundos geridos pela BB DTVM através de contratos com modelagem padronizada pela
ANBIMA.
A BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados,
ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua
area de distribuicdo.
Para o distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro sdo executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que realiza
desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conhega seu Cliente) até a etapa
monitoramento das analises dos indicios. Em segunda linha de defesa, a Diretoria de Segurancga
Institucional do Banco do Brasil — DISIN normatiza e supervisiona o processo conduzido pela rede
de agéncias ficando responsavel pela analise em segunda instancia e comunicagdo dos indicios ao
Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.
Para Distribuidor contratado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due Diligence
com o proposito de avaliar os procedimentos existentes.
Ressaltamos que a BB DTVM possui Politica Preven¢do e Combate a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e a Corrupgdo propria, alinhada a de seu controlador e em
conformidade com a legislacao vigente.
O processo de cadastro de clientes e de Suitability é realizado pelo Controlador Banco do Brasil
S.A., distribuidor contratado.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as

atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
O Banco do Brasil (CNPJ: 00.000.000/0001-91) é contratado para a prestagdo do servigo de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB DTVM.
Para a distribuicdo por Conta e Ordem (PCO), temos 16 parcerias para a prestacdo de servigo de
distribuicdo de fundos geridos pela BB DTVM por meio de suas plataformas. Distribuidores
contratados: Banco BTG Pactual (CNPJ 30.306.294/0001-45), Nu Invest Corretora de Valores S.A.
(CNPJ: 62.169.875/0001-79), Modal DTVM (05.389.174/0001-01), Necton Investimentos
(52.904.364/0001-08), Ativa Investimentos (33.775.974/0001-04), Orama DTVM
(13.293.225/0001-25), CM Capital Markets (02.685.483/0001-30), Warren Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio Ltda (CNPJ: 92.875.780/0001-31); Nova Futura Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda (CNPJ: 04.257.795/0001-79); Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda (CNPJ: 18.945.670/0001-46); Toro Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
(CNPJ: 29.162.769/0001-98); Mirae Asset Wealth Management (Brazil) Corretora de Cambio,
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Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ: 12.392.983/0001-38); Guide Investimentos S.A Corretora
de Valores (CNPJ: 65.913.436/0001-17); Banco C6 S.A. (CNPJ: 31.872.495/0001-72); XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ: 02.332.886,/0001-
04) e XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - Rico
Investimentos - (CNPJ: 02.332.886/0016-82)
Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacdo realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecgdo. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?
Em parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, a BB DTVM atua em diversos
segmentos: Previdéncia Fechada, Previdéncia Aberta, Seguradoras, Capitalizagdo, Corporate,
Large Corporate, Varejo, Private, Middle Market, Poder Publico, Fundos de Investimentos,
Investidores Institucionais e Investidores Estrangeiros.
O portfdlio de produtos da BB DTVM dispde de fundos Abertos, de Renda Fixa, Curto Prazo,
Referenciados DI, Cambiais, Multimercados, Divida Externa, Acdes e fundos Offshore sediados
nas llhas Cayman e na Irlanda. Também disp&e de fundos Exclusivos formatados de acordo com
a necessidade e perfil do investidor e fundos Offshore Exclusivos.
O portfélio de produtos para distribui¢do por conta e ordem é destinado ao publico investidor em
geral, e disponivel pelos canais e plataformas de terceiros contratados ou por meio de seus
agentes autonomos vinculados
Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicéo,
incluindo sistemas de controle de movimentagdo (aplicagdo e resgate), critérios para
execucao das ordens e registro das solicitagées, bem como o seu arquivamento e forma de
protecdo.
A distribuicdo de fundos administrados e geridos pela BB DTVM é realizada, preponderantemente
pelo Banco do Brasil, na sua rede de agéncias, pelo BB Banco de Investimento, por meio de
contrato de prestacdo de servigos. Por ser uma instituigdo participante do sistema de distribuicao,
a BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados,
ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua
area de distribuicdo.
A BB DTVM se utiliza da estrutura tecnoldgica e processos do Conglomerado, que oferece
sistemas de grande porte, bem como de seus sistemas proprios desenvolvidos internamente
As informacgGes necessarias a consecucdo dos servicos afetos a distribuicdo, tais como: analise do
perfil do cliente, cadastro, posi¢do dos cotistas, dentre outras, sdo disponibilizadas nos sistemas
do Conglomerado Banco do Brasil.
No caso da distribuicdo feita por conta e ordem, a BB DTVM possui sistema especifico de
escrituragdo, troca de arquivos de movimentagdo com os distribuidores, conciliacio e envio de
arquivos/retorno. Todos as demais exigéncias relativas a cadastro e outros servicos na
distribuicao conta e ordem é de responsabilidade do préprio distribuidor.
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9. Risco

9.1  Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em janeiro de 2018 Carlos Frederico Gomes Valladares assumiu a Geréncia Executiva de Gestdo
de Riscos, entdo composta A Geréncia Executiva Gestdo de Riscos, desde janeiro de 2018 sob a
responsabilidade de Carlos Frederico Gomes Valladares, & composta por quatro Divisées, sendo
elas: Modelagem para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito; Informagdes para Risco de
Mercado, Liquidez e de Crédito; Gestdo de Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, e Gestdo de
Riscos Corporativos.

Em abril de 2018 houve uma reestruturagdo organizacional, com transferéncia da Divisdo de
Conformidade para a Geréncia Governanca, Regulacdo e Compliance, sob o nome Divisdo
Compliance e Controles Internos. Adicionalmente houve revisdao da Nomenclatura da Geréncia e
Divisdes, conforme abaixo:

o e L eseEpe T sl Rl U 1 e
Geréncia Gestdo de Riscos e
Conformidade

Geréncia Gestdo de Riscos

Divisdo Modelagem para Risco de Divisao Modelagem para
Mercado e Liquidez de Fundos de Riscos de Mercado, Liquidez e de
Investimento Crédito
Divisdo Informacao para Risco de Divisdo Informacdo para
Mercado e Liquidez de Fundos de Riscos de Mercado, Liquidez e de
Investimento Crédito
Divisao Gestdo de Risco de Mercado Divisdo Gestdo de Riscos de
e Liquidez de Fundos de Investimento Mercado, Liquidez e de Crédito

Divisdo Gestdo de Riscos

Divisdao Gestdo do Risco Operacional ;
Corporativos

Em dezembro/2019, em razdo da aposentadoria do Gerente Mauro Ritins Gongalves Valério,
responsavel pela Divisdo Modelagem para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, foi nomeado
para o cargo Juliano Otavio Mendes dos Santos.

Em agosto/2020, a Gerente responsavel pela Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos, Lizie Maria
de Oliveira Ribeiro, se aposentou. A Divisao ficou sob a responsabilidade do Gerente da Divisdo
de Compliance e Controles e Internos, Ricardo Cesar Massena Misiec, até a nomeacdo de
Leonardo Gomes de Souza em abril/2021.

Em dezembro de 2020, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB DTVM.
A seguir, as principais alteragdes na Geréncia Gestdo de Riscos:
Nomenclatura:

DE : PARA ‘
Geréncia Gestdo de Riscos,
Controles Internos e Compliance
Divisdo Informacao para Riscos de Divisdo Desenvolvimento e
Mercado, Liquidez e de Crédito Suporte de Tl

Geréncia Gestdo de Riscos
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